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28-juin-24 30-août-24 Var. (pb ou %)

T-note 10 ans 4.40 3.90 -49

Courbe amércaine 2-10 ans -36 -2 34

Bund 10 ans 2.50 2.30 -20

Courbe Allemande 2-10 ans -34 -9 24

Italie Spread 10 ans 157 140 -17

France Spread 10 ans 80 73 -7

Gilt 10 ans 4.17 4.02 -16

JGB 10 ans 1.06 0.90 -16

TIPS point mort à 10 ans 2.29 2.15 -14

Bund indexé  point mort à 10 ans 2.00 1.77 -23.05

Euro IG 120 117 -3

Euro High yield 370 360 -10

iTraxx IG 61 52 -9

iTraxx XO 321 288 -33

JPM EMBI Global Div. Spread 391 388 -3

S&P 500             5 460               5 648   3.4%

Nasdaq 100           19 683             19 575   -0.5%

Euro Stoxx 50             4 894               4 958   1.3%

VIX 12.44 15.00 20.6%

Indice DXY                106                  102   -3.9%

USD/JPY                161                  146   -9.1%

EUR/USD             1.071               1.105   3.1%
Source: Bloomberg, Ostrum AM



C1 - Public Natixis

-250 000

-200 000

-150 000

-100 000

-50 000

0

50 000

100 000

ja
n
v
.-

2
1

m
a

rs
-2

1

m
a

i-
2
1

ju
il.

-2
1

s
e
p

t.
-2

1

n
o

v
.-

2
1

ja
n
v
.-

2
2

m
a

rs
-2

2

m
a

i-
2
2

ju
il.

-2
2

s
e
p

t.
-2

2

n
o

v
.-

2
2

ja
n
v
.-

2
3

m
a

rs
-2

3

m
a

i-
2
3

ju
il.

-2
3

s
e
p

t.
-2

3

n
o

v
.-

2
3

ja
n
v
.-

2
4

m
a

rs
-2

4

m
a

i-
2
4

ju
il.

-2
4

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

0.4

0.45

0.5



C1 - Public Natixis

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

1T
2022

2T
2022

3T
2022

4T
2022

1T
2023

2T
2023

3T
2023

4T
2023

1T
2024

2T
2024

Consommation des ménages Exportations nettes

Investissement - Structures Investissement - Equipement

Investissement - Propriété intellectuelle Investissement - Résidentiel

Variation de stocks Dépenses publiques -20 000

-10 000

0

10 000

20 000

30 000

40 000

50 000

60 000

70 000

80 000

déc.-20 déc.-21 déc.-22 déc.-23 déc.-24

Importations du reste du Monde Importations de Chine



C1 - Public Natixis

0

50

100

150

200

250

300

ja
n
v
.-

8
1

ja
n
v
.-

8
3

ja
n
v
.-

8
5

ja
n
v
.-

8
7

ja
n
v
.-

8
9

ja
n
v
.-

9
1

ja
n
v
.-

9
3

ja
n
v
.-

9
5

ja
n
v
.-

9
7

ja
n
v
.-

9
9

ja
n
v
.-

0
1

ja
n
v
.-

0
3

ja
n
v
.-

0
5

ja
n
v
.-

0
7

ja
n
v
.-

0
9

ja
n
v
.-

1
1

ja
n
v
.-

1
3

ja
n
v
.-

1
5

ja
n
v
.-

1
7

ja
n
v
.-

1
9

ja
n
v
.-

2
1

ja
n
v
.-

2
3

Ronald Reagan George H. W. Bush Bill Clinton

George W. Bush Barack Obama Donald Trump

Joe Biden



C1 - Public Natixis

0

2

4

6

8

10

12

14

16

déc.-18 déc.-19 déc.-20 déc.-21 déc.-22 déc.-23

 Taux de chômage

 Inflation - Déflateur de la consommation (PCE)

Dates FOMC
Prev 

Ostrum
Chg.

Marché 

(OIS)

Ecart au 

Marché

Actuel 5.50 5.50 0

18-sept.-24 5.25 -25 5.02 23

7-nov.-24 5.25 0 4.69 56

18-déc.-24 5.00 -25 4.35 65

29-janv.-25 4.75 -25 4.06 70

19-mars-25 4.50 -25 3.77 73

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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