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24-janv.-25 4-févr.-25 Var. (pb ou %)

T-note 10 ans 4.62 4.56 -6

Courbe amércaine 2-10 ans 35 31 -4

Bund 10 ans 2.57 2.41 -16

Courbe Allemande 2-10 ans 28 35 7

Italie Spread 10 ans 109 111 2

France Spread 10 ans 73 72 -2

Gilt 10 ans 4.63 4.53 -10

JGB 10 ans 1.23 1.28 5

TIPS point mort à 10 ans 2.42 2.43 1

Bund indexé  point mort à 10 ans 1.92 1.87 -5

Euro IG 95 94 -1

Euro High yield 308 321 13

iTraxx IG 53 55 1

iTraxx XO 289 295 6

JPM EMBI Global Div. Spread 316 318 2

S&P 500             6 101               5 993   -1.8%

Nasdaq 100           21 774             21 384   -1.8%

Euro Stoxx 50             5 219               5 251   0.6%

VIX 14.85 18.03 21.4%

Indice DXY          107.44            108.39   0.9%

USD/JPY          156.00            155.05   -0.6%

EUR/USD             1.050               1.035   -1.4%
Source: Bloomberg, Ostrum AM



C1 - Public Natixis

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

1
T

2
T

3
T

4
T

1
T

2
T

3
T

4
T

2023 2024

Etats-Unis - Contribution à la croissance du PIB

Dépenses publiques Variation de stocks

Investissement - Résidentiel Investissement - Propriété intellectuelle

Investissement - Equipement Investissement - Structures

Exportations nettes Consommation des ménages

Source: Bloomberg, Ostrum AM

2.5%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

d
é

c
.-

1
6

a
v
r.

-1
7

a
o

û
t-

1
7

d
é

c
.-

1
7

a
v
r.

-1
8

a
o

û
t-

1
8

d
é

c
.-

1
8

a
v
r.

-1
9

a
o

û
t-

1
9

d
é

c
.-

1
9

a
v
r.

-2
0

a
o

û
t-

2
0

d
é

c
.-

2
0

a
v
r.

-2
1

a
o

û
t-

2
1

d
é

c
.-

2
1

a
v
r.

-2
2

a
o

û
t-

2
2

d
é

c
.-

2
2

a
v
r.

-2
3

a
o

û
t-

2
3

d
é

c
.-

2
3

a
v
r.

-2
4

a
o

û
t-

2
4

d
é

c
.-

2
4

a
v
r.

-2
5

a
o

û
t-

2
5

d
é

c
.-

2
5

Etats-Unis : Investissement en équipement et enquêtes NABE et 
CEO roundtable 

NABE Intentions d'investissement

CEO Roundtable - Composante investissement

Dépenses d'investissement  non-résidentiel (%A)

Source: Bloomberg, Ostrum AM



C1 - Public Natixis

102

108.2

111.8

118.2

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

4
T

1
T

2
T

3
T

4
T

1
T

2
T

3
T

4
T

1
T

2
T

3
T

4
T

1
T

2
T

3
T

4
T

1
T

2
T

3
T

4
T

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zone euro: PIB base 100 au 4T 2019

Allemagne

France

Italie

Espagne

Source: Bloomberg, Ostrum AM

1.50

1.70

1.90

2.10

2.30

2.50

2.70

2.90

3.10

ju
in

-2
4

ju
il.

-2
4

a
o

û
t-

2
4

s
e
p
t.

-2
4

o
c
t.
-2

4

n
o

v
.-

2
4

d
é

c
.-

2
4

ja
n
v
.-

2
5

fé
v
r.

-2
5

m
a

rs
-2

5

a
v
r.

-2
5

m
a

i-
2
5

ju
in

-2
5

Zone euro - Nowcasting IPCH

IPCH total (%A)

IPCH sous-jacent (%A)

Source: Bloomberg, Ostrum AM



C1 - Public Natixis



C1 - Public Natixis



C1 - Public Natixis

20 janvier

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

-500 -400 -300 -200 -100 0 100 200 300

S&P 500 (rendement journalier) et solde de hausses et baisses 
des cours des constituants de l'indice

Source: Bloomberg, Ostrum AM

92

93

94

95

96

97

98

99

100

101

102

3
-j

a
n
v
.-

2
5

5
-j

a
n
v
.-

2
5

7
-j

a
n
v
.-

2
5

9
-j

a
n
v
.-

2
5

1
1

-j
a
n

v
.-

2
5

1
3

-j
a
n

v
.-

2
5

1
5

-j
a
n

v
.-

2
5

1
7

-j
a
n

v
.-

2
5

1
9

-j
a
n

v
.-

2
5

2
1

-j
a
n

v
.-

2
5

2
3

-j
a
n

v
.-

2
5

2
5

-j
a
n

v
.-

2
5

2
7

-j
a
n

v
.-

2
5

2
9

-j
a
n

v
.-

2
5

3
1

-j
a
n

v
.-

2
5

Indices actions américains - base 100 le 24 janvier

DJIA

S&P 500

Nasdaq Composite

NYSE FANG+

Russell 2000

S&P 500 equipondéré

Source: Bloomberg, Ostrum AMSource: Bloomberg, Ostrum AM



C1 - Public Natixis

-600 000

-500 000

-400 000

-300 000

-200 000

-100 000

0

100 000

200 000

300 000

1
9

9
7
-0

1
1
9

9
7
-1

1
1
9

9
8
-0

9
1
9

9
9
-0

7
2
0

0
0
-0

5
2
0

0
1
-0

3
2
0

0
2
-0

1
2
0

0
2
-1

1
2
0

0
3
-0

9
2
0

0
4
-0

7
2
0

0
5
-0

5
2
0

0
6
-0

3
2
0

0
7
-0

1
2
0

0
7
-1

1
2
0

0
8
-0

9
2
0

0
9
-0

7
2
0

1
0
-0

5
2
0

1
1
-0

3
2
0

1
2
-0

1
2
0

1
2
-1

1
2
0

1
3
-0

9
2
0

1
4
-0

7
2
0

1
5
-0

5
2
0

1
6
-0

3
2
0

1
7
-0

1
2
0

1
7
-1

1
2
0

1
8
-0

9
2
0

1
9
-0

7
2
0

2
0
-0

5
2
0

2
1
-0

3
2
0

2
2
-0

1
2
0

2
2
-1

1
2
0

2
3
-0

9
2
0

2
4
-0

7

Etats-Unis: Crédit aux investisseurs (Mds $)

Source: Bloomberg, Ostrum AM

Crédit aux investisseurs = Trésorerie disponible + 
Crédit disponible - Dette sur actifs
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