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14-mars-25 24-mars-25 Var. (pb ou %)

T-note 10 ans 4.31 4.28 -3

Courbe amércaine 2-10 ans 29 30 0

Bund 10 ans 2.88 2.77 -10

Courbe Allemande 2-10 ans 69 64 -5

Italie Spread 10 ans 112 110 -3

France Spread 10 ans 69 69 -1

Gilt 10 ans 4.67 4.68 1

JGB 10 ans 1.52 1.55 3

TIPS point mort à 10 ans 2.31 2.33 2

Bund indexé  point mort à 10 ans 1.96 1.94 -1

Euro IG 92 92 0

Euro High yield 325 320 -5

iTraxx IG 57 60 3

iTraxx XO 309 316 6

JPM EMBI Global Div. Spread 331 334 3

S&P 500             5 639               5 668   0.5%

Nasdaq 100           19 705             19 754   0.3%

Euro Stoxx 50             5 404               5 424   0.4%

VIX 21.77 19.13 -12.1%

Indice DXY          103.72            103.88   0.2%

USD/JPY          148.64            149.63   0.7%

EUR/USD             1.088               1.084   -0.3%
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Zone euro : Volatilité Taux et crédit : swaption & iTraxx - 3 mois 
(en pb)

ITRX IG EUR - 3 mois EUR Swaption Volatilité - 3 mois

ITRX XOVER EUR - 3 mois
Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Fed funds 2025 2026 2027 Long terme

4.25-4.5 % 4
4-4.25 % 4 3
3.75-4 % 9 1 2 1

3.5-3.75 % 2 2 4 2
3.25-3.5 % 9 2 1

3-3.25 % 1 6 1
2.75-3 % 3 3 4

2.5-2.75 % 2 2
2.5% 2 2

Source: Fed

Bilan de la Fed (USD, Millions $) 19-mars-25 27-déc.-23 Var. Obj. QT mensuel

Total des actifs 6 807 044  7 763 279  -956 235  40 000                    

            Titres détenus 6 442 391  7 224 667  -782 276  

              Obligations du Trésor 4 236 787  4 790 547  -553 760  5 000                      

                    Bons du trésor (CT) 195 343  222 354  -27 011  

                    Obligations LT 3 612 041  4 088 681  -476 640  

                    TIPS 320 912  365 578  -44 666  

                    Indexation à l'inflation 108 491  113 933  -5 442  

                Dettes d'agences fédérales 2 347  2 347  0  

                Créances hypothécaires (MBS) 2 203 257  2 431 773  -228 516  35 000                    

            Primes à l'achat non-amorties 244 020  279 171  -35 151  

            Décotes à l'achat non-amorties -23 951  -25 884  1 933  
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Zone euro - PMI Composite

Zone euro Espagne Italie France Allemagne

Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Allemagne : Commandes au secteur manufacturier

Chimie et produits pharmaceutiques

Métaux et produits métalliques (hors machinerie)

Ordinateurs, électronique et optique

Machinerie et équipement

Véhicules et remorques Source: Bloomberg, Ostrum AM
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Plan d’action Mesures 

Capacité de consommation  
 

- Augmentation des revenus des ménages urbains 
et ruraux. 
- Appel à une "croissance raisonnable des salaires" 
et à l'amélioration du salaire minimum. 
- Soutien à l'emploi, formation des compétences et 
amélioration de l'assurance chômage. 

Effet de richesse - Mesures pour soutenir le marché boursier et 
augmenter les produits de marché obligataire pour 
les investisseurs particuliers. 
- Stabilisation du marché immobilier, important 
pour les bilans des ménages. 

Volonté de consommer 
(Pouvoir d’achat) 

- Amélioration des garanties dans des domaines 
variés (aide aux étudiants, pensions, assurance 
santé). 
- Développement du secteur des services (garde 
d'enfants, soins aux personnes âgées, services de 
vie, santé, tourisme). 

Environnement de 
consommation 

- Réforme du système de congés pour encourager 
la consommation. 
- Soutien à la création de marques de qualité et 
stratégies de "nouvelle consommation". 
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www.ostrum.com

https://www.ostrum.com/fr
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